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En hjalpande
hand

Bioservo har en globalt framskjuten position inom soft exo-
skeleton-teknik. Bolagets produkter fokuserar pa preventivt syfte
for industrin samt rehabilitering inom sjukvarden. Bolaget ar val
positionerat for att kunna utnyttja den férvantade tillvaxten i
marknaden. Var riktkurs i bas-scenariot blir 29 kronor per aktie.

n Bioservogrundades 2006 genom ett forskningssamarbete
och har nu gétt in i kommersialiseringsfasen. Bolagets
produkter kombinerar medicinsk vetenskap med modern
robotteknik vilket ger personer extra kaft for att stéarka
kroppens uthallighet och funktion. Bioservos produkter
syftar till att férebygga forslithningsskador inom industrin och assistera samt
rehabilitera individerinom sjukvardenatt fa tillbaka basala handfunktioner.
Produkternalronhand® och Carbonhand ligger vad vi erfar i framkant av
utvecklingen och har goda méjligheter att fa gott genomslag pa marknaden.

Bolaget fokuserar pa tvd segment dar den industriella sektorn & mest intressant
aven om halsovardesektorrocksa har en potential for kraftig tillvaxt. De vertikaler
som bolagetinitialt har valt ut arfordonsindustrin (automotive) och flygindustrin
(aerospace) darforetagetredan har intressanta samarbeten. Den tredje ar inom
byggindustrin dar dehar ett samarbete med ett avde storsta franska byggbolagen.
Den forebyggandedelen for industriella bolagir det som vi ser sommest
intressant initialt Detta da det finns en tydligkostnadsbesparingspotential for
bolagen som ar relativt enkla atforverkliga

I vart basscenario raknar vi med atBioservo blir framgangsrikt och lyckas fa en
stark stéllning som leverantor till de vertikaler de primart fokuserad. Intitialt

raknar vi med ett bra genomslag pa marknadea i USA, Tyskland och Frankrikel
USA och Tyskland &r det framst inom fordonsindustrin och i Frankrike priméart inom
byggindustrin.M ser dven stor potential pa andra marknadeda stérre delen avde
stora fordonskoncernerna &r globala Vi initierar bevakning med ett motiverat pris
per aktien ibasscenariot till29 kronor.

Datum:

Analytiker.
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Mats Hyttinge, Carlsquare
(tidigare Jarl Securities)

Foéretagsnamn:
Lista:
vd:

Styrelseordférande:

Marknadsvérde:
Senast:
Kort om Bioservo:

Bioservo Technologies AB
FIRST NORTH STOCKHOLM
Petter Backgren

Anders Lundmark

97 MSEK

10,9 SEK

Bioservo har en globalt framskjuten position
inom soft exoskeletonteknik. Bolaget
fokuserar primart pa tvd marknad-segment;
Industriella aktéreroch halsovarden dar
behoven &r tydliga och stora.

Méjligheter och
styrkor:

Risker och
svagheter:

Bolaget verkar inom en marknad som
forvantas véxa kraftigt i sparen aen
aldrande befolkning samt ckande krav fran
arbetstagare och arbetsgivare pa skydd mot
forslitningsskador inom bland annat
industrin. Okande kostnader for dessa
skador driver pa utveckingen mot béattre
arbetsmiljo och skapar ytterligare
mojligheter for produkter framtagna for
forebyggande syften. Inom varden 6kar
kraven pa béttre rehabilitering vilket ocksa
driver marknaden framat.

Bolaget har utvecklat sin teknologi undeett
flertal &r och har en stark produktportfél].
Teknologin har &en utvecklats i samarbete
med tunga industriella aktérer som GM och
Airbus.

Vad vi erfar har bolaget ett starkt patenterat
skydd for sin teknologi och ligger i framkant
inom sitt omrade.

Bolaget har investerat b&de tid och pengar
p& utvecklingen av sina produkter och har
gatt in i kommersialiseringsfasen vilket alltid
ar riskfyllt. Det krévs attdenna blir lyckad for
att bolaget skall undvika attbehdvata in

mer kapital for att driva bolaget vidare.

Det finns konkurrens i segmentet octdarfor
en risk att det kommer produkter som
lyckas battre kommersiellt. Vidareatt n&gra
storre aktérer medmer resurser kommer in
och investerar i liknande teknik.

Utfall och prognoser, Bascenario

MSEK 2017 2018 2019P 2020P 2021P
Omsattning 11,9 16,1 22 46 96
EBITD/ -16,3 -18,7 -14,6 -3,2 17,6
EBIT -18/4 -22,2 -18,3 -8,8 9,9
EBIT margine n.m n.m n.m n.m 10,2%
EPSkronor n.m n.m n.m n.m 0,6

Kalla: Bioservooch Carlsquare * intakter inkluderar EU bidrag &aktiverade koshader. Prognoserinkl EUbidrag.

av Aktiespararna

Vardering:

Kélla: Thomson Reuters oclCarlsquare
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Temperatur

Ledning och styrelse
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Agare

Petter Backgren &r vd sedan september 2018 och &r
erfarenhetsom vd for Kibion AB (dotterbolag till Orexo)
samt DiaSorin AB. Dar varfokus pa kommersialiserig

av tekniska plattformar inom medicinsk teknik. Styrelsen
bestar av grundaren Hans von Holssamt av andra
personer med l&ng bakgrund inom medtech sektorn,
daribland Nikolaj Sérensen nuvarande vd fé®rexo AB.

Ledningen beddms efter en tiogradig skala, dar betyg 1 &r Iagt och
betyg 10 ar hogt. Avgorande for betygssattningen ar ledningens
erfarenhet, branschvana, foretagsledarkompetens, fortroende hos
aktiemarknaden och tidigare genomférda prestationer.

3

Den dominerande agaren ar Tellag AB med 23 procent
av rosterna. TellacgAB &r aven investerare i bland
annat Bonesupport. | styrelsen ingar personer med
band till TellacgAB, daribland styrelseordféranden
Anders Lundmark som &ven har ett stort personligt
aktieinnehav. Inga andra stdrre institutionella &garénns
i nulaget. Det &r svart att bedémaagarnas kapacitetatt
tillféra eventuellaytterligare kapitaltillskott.

Finansiell stallning

Agarna beddms efter en tiogradig skala, dar betyg 1 ar l&gt och betyg
10 &r hogt. Avgorande for betyget &r dgarnas tidigare agerande i det
aktuella bolaget, deas finansiella styrka, deras representation i
styrelsen samt tidigare resultat av investeringar i liknande foretag eller
branscher. Langsiktighet och ansvarstagande gentemot mindre
aktieagare ar ocksa vasentliga kriterier.

3

Potential

Bioservohar investerat stat i sin produktutvecklingde
senaste aren. Bolaget har framst finansieratgenom
nyemissioner &ven om nu bolaget har fatt tillskott fran EU
finansierade projekt inom Horizon 202®m totalt 2,3
MEUR var halften &terstar Det finnsen osékerhet i
tidsaspekten pd hur mottagandetav produkten blir pa
marknaden Det kan darforkravas ytterligare kapitaltillskott
utéver EU bidraget.

Den finansiella stéllningen bedéms efter en tiogradig skala, dar betyg 1 &r
l&gt och betyg 10 & hogt. | detta beslutskriterium tas hansyn till bolagets
I6nsamhet, dess finansiella situation, framtida investeringsétaganden och
andra ekonomiska ataganden, eventuella Gvervarden respektive under
varden i balansrakningen samt andra faktorer som péverkdiolagets
finansiella stallning.

9

Risk

Bioservo har utvecklat en teknik som &r vgpositionerat for
att kunnage en forbéattrad arbetsmiljodar framst
forslitningsskador inom industrin motverkas. Bolaget har
aven fokusmot assistans ochrehabilitering da skador
redan har intréffat. Det finns ytterligare
anvandningsomraden som kan bli aktuella med tiden.
Marknaden for att motverka forslitningsskador aékar
starkt och representerarstora varden D& bolaget redan
har flera stora och vélkédnda kundesamt
samarbetspartner tyder det pa en bra aceptans i
marknaden ochatt potentialen arbetydande.

Bolagets paential bedéms efter en tiogradig skala, dar betyg 1 &r Iagt och
betyg 10 &r hégt. Avgorande for betyget &r storleken pd bolagets potential
i form av 6kad vinst i férhallande till hur bolagets aktiekurs varderas i dag.
Avgorande &r ocksa pa vilken marknadéretaget verkar och dess fram
tidsutsikter pa denna marknad och I6nsamhet. Ett bolag kan fa hogt betyg
aven om tillvaxtutsikterna &r laga, forutsatt att aktiens vardering i dag ar
annu lagre an utsikterna. P& samma satt kan en hogt varderad aktie anses
ha hég potential givet att dess tillvéxtférutsattningar inte fullt ut redovisas i
aktiekursen.

Bioservogrundades2006 och har en assisterande
handske for sjukvarden tillganglig sedan 2013om
genererar intakter,Det finnsytterligare potential i den
kliniska studien som om den ger evidens kan ge
forbattrad ersattning fran landstingenBolaget harett
stort intresse fran den industriella sektorrior sina
I6sningarmed produkt pd marknaden sedan 2017
vilket dock &nnuinte har inneburit ndgra storre intakter.
Det finns risker i attbolagets produkter Iror och
Carbonhand® inte kommer att f nigat stérre
genomslag pd marknadereller att konkurrenter far fram
battre alternativ.

ANALYSGUIDEN
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Risken beddms efter en tiogradig skala, dar betyg &r Iagt och betyg
10 &r hogt. Risken &r en sammantagen bedémning av alla de risker
som ett foretag kan utsattas for och som kan komma att paverka
aktiekursen. Betyget grundas pa en sammantagen bedémning av
foretagets allmanna riskniva, aktiens varderingyolagets
konkurrenssituation och beddmning av framtida omvarldshandelser
som kan komma att paverka bolaget.
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Investmertase

Bioservo ar ett teknikbolag som grundade2006 genom ett forskningssamarbete
och har nugatt in i en kommersialiseringsfas Bolagets produkter kombinerar
medicinsk vetenskap med modern robotteknik vilkeger personer extra kraft for att
starka kroppens uthéllighet och funktion. Produkterna kan anvandas preventivt av
friska personer for att undvika arbetskador, t.ex. inom industrin eller som ett stéd
for personer med nedsatt styrka.

Marknaden drivs av flera faktorer dar de framsta &r en aldrande befolkning som
arbetar langre upp i aldrarna samt ett 6kat fokus pa férebyggande av
arbetsrelaterade skador ochrehabilitering. Den globalamarknaden férexoskelton
och kraftférstarkande barbar robotikbaserad teknologi véxer snabbEnligt flera
oberoende marknadsedémningarkan den arliga marknaderdr 2025 uppga till
mellan 1,9 till 3,3 miljardetUS-dollar. Bioservo har bestamt sig for att fokusera pa
tvd marknadssegment Det framsta och mest vaxandemarknadssegmentetar den
industriella ochprofessionelladelen déardet finns tva delar Dels sjalva hardvaran
Ironhand® men dvenanalyser/utvarderingar Fokus inom den industriella delen
ligger pa forebyggande, effektivitet och 6kad livskvalitet. Bolagets andra
fokusomrédefinns inom hélsovarden dar Carbonhanl systemet framsthar en stor
potential inomrehabilitering, idag anvénds Carbonhan® som assisterande
hjalpmedel.

Bolaget har vad vi erfar en av de mer spannande och ancerade losningarna pa
marknaden och ligger i framkant av utvecklingenDe har darmed utmaérkta
mojligheter att skapa tillvéxt. Samarbetena med Generdotors, Airbus samt
Eiffagevisar pa att systemet har barkraft &ven om omsattningen &n sa lange har
varit begransad

Vi har i var varderingsansats tagit fram tre scenariomed tre olika malkurser Dar
kommer vi i vart basscenariofram till ett motiverat pris pa aktienpa 29 kronor.

Marknader

Bioservo harprimart identifierattvd marknadssegmentsom de anser vara
relevanta f& deras produkter ochdar det finns mdjligheter for en god utveckling
Dessa tvd marknadssegment &r det Professionella segmentet och Halsach
sjukvardssegmentet.Det finns daven en konsumentmarknad som bolaget i nulaget
inte fokuserar pa.Historiskt har bolaget framst varit fokusrat mot Halso och

av Aktiespararna
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sjukvardssegmentet genom framtagande av olika assisterande hgithedel. D&
man identifierat dt den storsta potentialenpa kort till medellang sikffinnsinom det
professionella segmentetir det primarafokuset riktat mot detta segment.

| foljande text gar vi igenom de olika drivkrafterna for respektive marknad dar
bolagets nuvarande fokus ligger.

Fokus industriella ocprofessionellanarknaden

| det industriella segmentet anvands exoskeletonch kraftférstarkande barbar
robotikbaserad teknologi framst i preventivt syfte av friska méanniskor for att
undvika arbetsskador. Det kan aven anvéndas for att 6ka prodtikitet, effektivitet
och precision i arbetet dar uthallighet och styrka &r nodvandigDa det inom
industrin finns en stor andel repetitiva och greppintensivemoment i arbetetsom
maste utféras manuellt finns har en risk for belastningsskador. Genom
anvandandet av tex Ironhan@ kan detta kompenseras samt ge en stérre
uthallighet och starka greppet. En faktor som driver pa marknaden &r dkningen av
belastningsskador (MSD?* Muscoskeltal disorderd som &ren av de mest vanliga
arbetsrelaterade skadona. Dessa skador (MSD) &r idag den nast storst
anledningen tillfunktionsnedséttning globalt eligt European Agency of Safety and
Health at work. Det som gor detteextra intressant &r attdet &r industrin sjalva som
beslutar och betalar fér anvandningen av produkitesom Ironhand®. De stigande
kostnaderna for sjukfranvaro octkonvalescensger incitament for ett 6kat
anvandande av produkter som minskar riskerna fér denna typ av skador.

Det finns ett antal exempel pa hur hog&ostnaderna kan bli for ett typiskfall. Se
graf nedan. De hoga kostnaderna ar forstas avskrackande famdustriféretagen
och ger dem okat incitamentfor férebyggandeatgéarder.

Kostnadsexempel US& 1 arbetstagare for olika typer av hdndelseftusental dollar)

Antal frénvarodagar  Genomsnittlig kostnad per hdndelse

{median)

Direkta kostnader Indirekta kostnader Totala kostnader

Karpaltunnelsyndrom L ]

Overbelastningsskada

Inflammation

Kallor: U.S. Bureau of Labor Statistics 2018, SHA Safety Pays, Bioservo, Carlsquare

Enbarti USA uppgar det totala antalet forlorade arbetsdagar relaterat till
belastningsskador(WMSD?2 Work-related musculoskeltal disorders) till dver 320
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tusen arligen i den privata setorn. Det motsvarardrygt 29 procent av alla
rapporterade skador och sjukdonar enligt Bureau of Labour Statistics. Majoriteten
av dessa ror landryggskador och handsamt vristskador som primart uppstar i
tillverknings och serviceindustrin. Den totala kostader uppskattades i USA ligga
mellan 45 till 54 miljardetUS-dollar enligt National Academy pressa tidigt som
2001. Bilden i Europa &r inte annorlunda och har uppskattas kostnaderna
arbetsrelaterade skador pa dvre extremiteterna ligga mellan 0,5ch 2 procent
(European Agency for Safety and Health at work) av EU:s BNP, vilket skulle
innebara kostnader p& mellan 85 till 340 miljardeS-dollar for pa 2017 ars data.
(The World Bank)

Intressanta vertikal@om industrifdr Bioservo

DA tillverkningsindtstrin spanner 6ver manga olika typr av produkter har Bioservo
beslutat att fokusera pa nagra utvalda vertikaledar man redan har gjort avtryck
Dessadr bade storaoch har manga arbetare som utfér manga manuella
handgrepp.

Primart okus pé vertikaler medstort antal arbetare och manga manuella handgrepp

Fordon

Fordonsindustrin sysselsatter Mer @n 1,7 miljoner arbetare i Inom byggindustrin sysselsatts Har ryms 6vriga industrier
mer &n 8 miljoner personer USA och Europa ar sysselsatta runt 7,2 miljoner i USA samt med stor del manuellt
inom den faktiska inom Aerospace segmentet. drygt 4,8 miljoner inom EU. handhavande inom
tillverkningen. tillverkning.
Partnerskap sedan 2016 Samarbete sedan 2016 Samarbete sedan 2017 Samarbete sedan 2017 (GM)
och Partnerskap 2016 (NASA)
GENERAL MOTORS AIRBUS E—|EIFFAGE @ @/

Kéallor: IOMV, Deloitte, Statista, Bioservo, Carlsquare

Som synes i bilden ovan har bolaget fokuserat pa de vertikaler inom
tillverkningsindustrin som enligt bolaget &r mest intressanta i nulaget. Dessa
vertikaler harfortfarande en stormanuellarbetsstyrka dar manga handgrepgkravs
i tillverkningen.

Fordonsuptustrine en stor andel av tillverkningsindustrin

Fordonsindustrin &r en av de vertikaler som Bioservimkuserar p& inom det
industriella och professionella segmentet med sin produkt IronhafidGlobalt &r
fordonsindustrin en storaktdr inom tillverkningdar cirka 8 miljoner personer &r
direkt inblandande i tillverkningen av fordon elletelar till dessa. Dessa 8 miljoner
personer representerar dver 5 procent av alla anstéllda inom tillverkning globalt.
EU representerar den storsta delen med éver 2,5 miljeer personer direkt

5 ANALYSGUIDEN

av Aktiespararna UPPDRAGSANALYS

(C= cARLSQUARE



GRUNDANALYS
BIOSERVO AB

11 juni 2019
inblandade i tillverkning av fordonDetta representerar dygt 8 procent av de
anstéllda inom EU:s hela tillverkningsindustri. Totalt sett &r 6ver 13 miljoner
personer anstéllda inom fordonssektorn inom EWilket visar p& dessstora
betydelse for manga lander inom EU. Séarskilt Tyskland sticker ut meela 35
procent av de anstéllda inom fordonstillverkning. Se bild nedan fér mer deta]
Antal anstéllda inom fordonstillverkning: Globalt & EU
LU Tyskland m—————
Kina m— Frankrike
USA m— Polen m——
Japan m— Rumanien s
Brasilien mmm UK s
Syd Korea mm Tjeckien
Turkiet mm Italien  m—
Thailand = Spanien
Kanada mm Ungern mmm
Mexiko m Sverige mm
0 1000 2000 3000 0 200 400 600 800 1000
Antal anstéllda i ('000) tillverkning i Antal anstéllda i ('000) tillverkning i
fordonsindustrin fordonsindustrin
Kalla: Bioservo, Carlsquare
Nar vi sedan fokuserar pa tillverkningsstrukturen och fordelningen av antalet
anstéllda och fabriker i USA inser man snabbt varfor General Motors &ar en bra
partner och referenskund Detta da de &r en av de klart storsta aktérerna palen
amerikanskamarknaden badei antalet anstallda och fabriker. Se grafen nedan.
Tillverkningi USA av olika OEM fordonssektorn2 Antal fabriker och anstallda
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Kallor: Business Sweden, Bioservo, Qdsquare
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Flygindustriéd komplicerad tillverkning, stor arbetsstyrka

Den andra vertikalen som Bioservo har beslutat att fokusera pa ar inom
flygindustrin (Aerospace). Detta industrisegmenkan kannetecknas av enstor
komplexitet i produktionen och hdga kvalitetskrav. Produktionen sker till stérre
delen manuellt med manga mment for arbetaren, vilket stéller stora krav pa god
ergonomi och skydd mot forslitningsskador. Vid tillverkningen av en flygplanskropp
nitas delar ihop pa plats Det kraver bade precision och kraft. Sammansattningen
av ett typiskt flygplan kraver monterig av flera hundra tusen delar upp till flera
miljoner delar for stérre modeller. Som ett eempel kan ndmnas att Boeings 747
har éver 40000 nitar bara p& en vinge som i stort sett gors fér hand. Det ger en
indikation om hur viktigt arbetet mot forslitningskador ar for bolagen da det
riskerar attleda till stora kostnader bade i direkt och indirekt. De stora jattarna i
branschen har i mangt och mycket fulla orderbdckefor narvarandeoch tillverkar
s fort det ar majligt.

Detta segment har stora manuellanislag i sin tillverkning vilket syns ori studerar
antalet anstéllda. Arbetsstyrkan i USAiad géllertillverkning inom flygindustrin blir
samtidigt allt dldre vilket ger ett 6kat behov av stéd av produkter som Ironhafid
Da branschen dessutom behover fodatta att nyanstalh, dels som ersattning for
pensionsavgangar men dven baserat pa fulla orderbockekravs atgarder for att
motverka skador. Se graf nedan for aldersférdelning inom Aerospac& Defence-
sektorni USA, vilket visar pa behovet av stod for gruppen &ldre arbetstagare.
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Aldersférdelning av anstéllda inom Aerospace & Defence i USA

Under 35

Aldersférdelnignspann

Kallor: Aia-aerospace.org, Bioservo, Carlsquare

Fokus Halse och sjukvardsmarknaden

Det andra primara fokusomradet efter det industriella och professionella segmentet
aterfinnsinom halsovardssektorn. Inom detta segment avses anvandning av
exoskeleton inom rehabilitering och em hjalpmedel eller stod vid eller efter
sjukdom, funktionsnedséttning eller skadaDenna marknadpréaglas framst av

négra viktiga trender. En allt dldre befolkning i framst vastvarlden ger till foljd att allt
fler funktionsnedsattningar intraffar som.éx handsvaghet. D4 allt fler lander
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efterstravar attaldre personer fortsatter att bo hemma sa lange som majligt staller
det allt hogre krav pa olika hjalpmedel. Som vi beskrivit i texten om det industriella
och professionella segmentet intraffar allt mer MSD:s baddJUSA och inom EU
vilket leder tillstigande kostnader for sjukvarden for rehabilitering. Det finns aven
ett snabbt 6kande antal av andra typer av skador som.éx efter stroke dar
rehabilitering kravs.

Generellt fér marknaden &r att produktesom dessaskall haett godkdnnande som
medicintekniskaprodukter, det vill sdga en certifiering av lakemedelsverk, FDA
eller liknande Inom assistansvaxer sigmarknadenallt stérre. Populationen som
klassas som aldreblir alltfler och dverstiger47,5 miljonerpersoneri USA och cirka
97 miljoner i EU allt eligt US Consensus Bureau och Eurostat. Denna stora
mangd personer med olika behov av assistans ar en intressant marknad for
Bioservosprodukter. Inom rehabilitering finns deett omfattande behov av att
framforallt hjalpa alla patienter sondverlevt en stroke att fa tillbaka basala
handfunktioner som tex greppformagaAtt fa tillbaka personer i arbete fort &r
valdigt viktigt bade far arbetsgivare och arbetstagareDetta da kostnaderna for
detta &r stora b&de i form avmonetara kostnader men &en pé det personliga
planet.

Bolagetgprodukter for segmenten

Bioservo har varitverksamt sedan 20 da bolaget grundades genom ett

samarbete mellan forskare pd KTH och lakare pa Karolinska Sjukhuset. Bolaget

har utvecklat flea produkter baserat pa bolag t s u ni kteknobg Bpft

Extra Muscle) sompatenterades redan 2006. Over tid har bolaget fortsatt att

utveckla sina produkt e.rR0lblanseeadest pA SEMp tekni ken
Carbonhand® vilket &r en vidareutveckling av SEM glove som lanserades 2013.

Under det andra kvartalet 201%vikeadfnser ades °the all new Ironhand
vidareutveckling av Ironhanl som lanserades 2018 De tva erbjudandensom

bolaget har i nulaget mot den industriella sektorn och professionella anvandare

genom Ironhand® och mot halso och sjukvardssektorn genom Carbonhan@ gar

vi igenom mer i detalj nedansamt den grundlaggande tekniken bakondessa

Bioserva@d S E M fekniken

Bioservos produkter &r i grunden exoskelett baserade pa robotteknolagdessa
bygger pa samverkan mellan servomotorer, mikrodatorer och sensorer i syfte att
tillféra kraft och uthallighet Dagens produkter bygger pa bolagets patenterade
SEMp tekni k ( SoSEMLE xltdrsan i Mugsecnl ef)Junger ar enligt bol aget
annorlunda an andra liknanden l6sningar ggom att ge stod enbart om och nar
anvandaren sjalv initierar en rorelseDe kan pa sé sétt kontrolleras av anvandaren.
Handsken kanner av nar anvandaren initierar en rérelse genom att handskens
sensorer registrerar nar anvandaren greppar ett objek Ju hardare grepp
anvandaren ger desto mer kraft ger handken. Nar sensorerna kénner aven
rorelseférandring i handen aktiveras styrenhetens motorer i syfte att forstarka
anvandarens rorelse pa ett naturligt sattSe nedan en schematisk bild 6ver
funktionen.
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Schemati sk dversi kt av

SEMp

Kallor: Bioservo, Carlsquare
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Servo
Generar den kraft som 6verfors

till kroppe/

Trycksensor

Placerad pa handskens
fingertoppar, verkar nar hand
griper efter nago N{W

Ironhand@ - industriell utveckling

Den senaste versionen adronhand® &r precis som sina féreg&ngare baserat pa
SEMu t e.lDet @rkrevidareutveckling av den tidigare produktersom har
skett i samarbete med de industriella partners bolaget har. Darodukten kommer
att anvandas i olika typer av miljder haden utrustats med nya sensorer, en ny
forbattrad ryggséack och forbattrade materal och design i handsken. Framst for ett
béttre och lattare handhavande men &ven for att kunna lattare rengdrasch
underhéllas. Densé kallade® Anew Ironhand®® har &ven forbattrat syrkan
ytterligare samt reducerat reaktionstiden.

Férsaljningsmodellerfor Ironhand® fungerar genom ett system dér forst en
beddmning/utvardering gors. Denna kan faktureras sepgat som en fristdende
utvardering. Utvarderingen identifieramnvandning och anstallda som riskerar
skador av olika slag. Nar def ar gjorts sker en implementering dar den faktiska
forsaljningen av systemet skemed sjalva utrustningen och innefattar installation
och tréning med systemet. Som ett sista steg sker &ven matniag som sker
genom ett manatligt abonnemang. | detta ingatypiskt sett mjukvarulicenser,
datainsamling, analyser och rapporter. Utéver detta ingar aven uppgraderingar
och forbrukningsvaror som tex. handskari det manatliga abonnemanget.
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The Alknew Ironhand® férséljningsmodell

Forsaljning av
fristdende test/ Utvardering Implementering
utvarderingar

Férsiljningsprocessen

Forsiljning av systemet (enhet & handske)
inkluderat installation/traning

Kélor: Bioservo, Carlsquare

Bioservo har som vi tidigare indikerasitt fokus pa vertikaler dar de redan hagjort
ett visst avtryck och dér det finns ett tydligt och stort behov i marknaden. De
framsta vertikalernafinnsinom fordons och flygindustrin, &ven om byggindustrin
ocks& uppvisaren stor potential och soméven de har stora utmaningarrelaterat till
forslitningsskador.

Geografisk profil:Med grund i dessa tva vertikaler har bolaget identifierat sina
prioriterade geografiska marknader som USA, Tyskland och Frankekl dessatre
lander &r fokusindustrierna som stérstForutom dettaér de utvecklade lander med
stort fokus p& arbetstagarnas halsa och ett socialt ansvarstagande. Frankrike ar
ocksa intressant da e av de partners bolaget har &r defranska byggbolaget
Eiffage. De kan med sin storlekeventuelltvisa vagen for andra stora byggbolag i
Europa. Det aren sjalvklahet att bolaget &ven kommer att serva
hemmamarknaden Sverige da det finns I&ng tradition av socialt ansvar inom
industrin samidigt som fordonsindustrin &r relativt stor Ovriga varlden kommer att
utvarderas nar det kommer forfragningafrén land till landoch kommer 6vervagas
nér det ar strategiskt riktigtfor foretaget att ge sig in i det aktuella landet.

Carbonhan@ - [6sningen for svaga hander

Carbonhand® anvander &vendengr undl yggande patenterade

&ven om lésningen &r avsevart mindre komplex &n fér IronhafidCarbonhand®
bestar enkelt beskrivet av en handske och en latt kraftenhet. Den sammanlagda
vikten &r relativt liten p& cirka 700 gram. Effekten och gradeav styrka kan
justeras for att passa den individuella anvandaren. Carbonhafidir CE-mérkt som
en medicinteknisk produkt.

Produkten &r tankt att anvandas inom hélsovarden for att ge stod och
rehabilitering Det faktorer som talar for en tillvaxt i segmemet &r en fortsatt
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aldrande befolkning med 6kat behov av olika stod for ett fortsatt aktivt liBara i
Europa forvantas den aldre befolkningen fordubblas till ar 2060 (European
Commission).Dessutom finns som vi sett i samband med Ironhaifddelen tidigare

i analysen ett stort behov av rehabilitering av arbetsrelaterade skador inom manga
arbetsgrupper. Det pagar fomarvarande flera kliniska studier for att verifiera
fordelarna och funktionerna Dessa sker bland annat i Sverige och England. En
studie fran Jgan har avslutats dock har den annuinte publicerats pa engelska

Inférsaljningen av Carbonhand® skepa ett annat sattan mot industrier som har
andra motivationer an inkdpare hos tex landstingDessa processer harhistoriskt
inneburit Ianga inférsaljningsprocesser och upphandlingar. Det &r dogannolikt
att ett okat fokus pa snabbare rehabilitering av arbetsskdor och att dldre ska
kunna ha ett béttre och aktivare liv kommer att 6ka forséljningen av olika typer av
hjalpmedel Tillvaxtenkommer antagligen inte 6ka lika snabbt som inom de
industriella segmenten, &ven om behovet finns.

Konkurrenssituation for Bioservo

Industri/ Professionell konkurrensBolaget har en rdativt 1&g direkt konkurrens
inom sitt specifika segment Detta da det ar handfunktionen som &r primar i
Bioservos produkter. Det finns sjalvklart konkurrenter i en sektor som férvantas
vaxa sa kraftigt och dir industrier har insett behovet av l6sningar for att undvika
okande indrekta och direkta kostnader fér skadorMen dessakonkurrenter
fokuserarinte primart pa handfunktionen.

Konkurrenterna fokusera framstp A ° hAr da° | dsningar som stAl konstruktioner och
proteser. Det har tidigare funnits indikationer oratt flera lésningarar pa vag till

marknaden medett 6kat fokus mot hand och genom robotik. Ett bolagNuada) har

indikerat 2017 att de ska lansera en prodit i detta segment,men dennalansering

har &nnu inte skett.

Ovriga exoskeleton tekniker

Kalla: Bioservo, Carlsquare

Det ar klart att tekniska forsprang kan skyddas av patenDetta &ven om detkan
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